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DE NEDERLANDSCHE BANK N.V.

Regeling privé-beleggingstransacties

In deze regeling zijn bepalingen opgenomen waaraan medeweakeDdNB zich moeten houden
indien zij besluiten om privé-transacties te verrichitefinanciéle instrumenten als bedoeld in de
wet (zie artikel 1.1 en artikel 2.1 van deze regeling, kayteféecten zoals aandelen, obligaties en
opties). DNB vertrouwt erop dat haar medewerkers zorgvoltigaan met informatie waarover
ze door hun werkzaamheden beschikken en die (nog) niet openkBramiag dergelijke

informatie niet in eigen voordeel of in het voordeel vandezde (laten) gebruiken of de schijn
daarvan oproepen. Daarom legt DNB aan medewerkers begenkop aan het doen van privé-
transacties. In de regeling wordt onderscheid gemaakntnssgewerkers en insiders. Aan
insiders zijn, naast de regels die gelden voor alle me#tergerextra beperkingen opgelegd.

Deze regeling bestaat uit de volgende hoofdstukken:

Definities

Algemene uitgangspunten met betrekking tot privé-transacties

Specifieke gedragsregels voor medewerkers met betrekkipguéttransacties
Toezicht op medewerkers

Specifieke gedragsregels voor insiders met betrekking tot-ppeméacties
Toezicht op insiders

Slotbepalingen

ETMMUO®>

A. Definities
In deze regeling wordt verstaan onder:
1.1 wet: de Wet op het financieel toezicht (zie bijlage).

1.2 medewerker:

a. een ieder die in dienstverband een functie bij of wenkireeglen ten behoeve van DNB
verricht;

b. een ieder die gedurende drie maanden of langer op regelmatige/agzDNB
werkzaam is of bij DNB gedetacheerd is, zoals externesewhs, uitzend- en
inhuurkrachten;

c. een ieder die niet behoort tot de categorieén a. endie @oor de compliance officer
voor de toepassing van deze regeling als medewerker is aakgemer

1.3 insider:

a. deleden van de directie,

b. de medewerkers die door de compliance officer als insigeaangewezen, omdat zij
een functie of werkzaamheden verrichten op terreinen kassisgevoelige informatie of
voorwetenschap ontstaat;
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2.1 financieel instrument: een financieel instrumentoadoeld in artikel 1:1 van de wet;
2.2 effect: een effect als bedoeld in artikel 1:1 van de wet;

2.3 privé-transactie: een transactie in een financiestfument voor eigen rekening of ten
behoeve van een derde of mede voor eigen rekening of mede ten bedmoees derde, die
anders dan in de uitoefening van een functie of positietwerdcht;

2.4 beleggingsinstelling: een beleggingsinstelling als bedoeddtikel 1:1 van de wet;
2.5 beleggingsfonds: een beleggingsfonds als bedoeld in artikel A devaet;
2.6 indexfonds: een beleggingsfonds dat een aandelen- of obligd¢evolgt;

3 vrije hand-beheer: het verrichten of bewerkstelligenpraré-transacties in financiéle
instrumenten op basis van een daartoe strekkende scheftediheerovereenkomst met een
derde, waarbij ten minste aan de volgende voorwaarden wordiavold
a. de medewerker is niet bevoegd tot het geven van enige imnstadem wel het direct of

indirect beinvloeden van enige door de derde te nemen beslissieifelnele het beheer,

b. in de beheerovereenkomst is in ieder geval bepaald (i) dirde de compliance officer
binnen dertig dagen in kennis stelt van iedere privé-traasdmbdr middel van het
toesturen van een (elektronisch) afschrift daarvgmjdii de derde de compliance officer
binnen 3 maanden na het einde van een kalenderjaar eqgogmsr werstrekt van de
beleggingsportefeuille van de medewerker per ultimo van heafgaande kalenderjaar,
en (iii) dat de derde op eerste verzoek van de compliance officer gegearstrekt met
betrekking tot de privé-transacties die op basis van de behemenkemst voor of
namens zijn verricht of bewerkstelligd,

c. de medewerker stelt de compliance officer in kennis vandr@aan of bestaan van de
beheerovereenkomst en verstrekt de compliance officer onvereijldfechrift van deze
beheerovereenkomst, alsmede onverwijld een afschrift vareiedigiging van deze
beheerovereenkomst.

4 koersgevoelige informatie en voorwetenschap: informatie als lokithogrtikel 5:53, eerste
lid, van de wet, alsmede een niet openbaar gemaaktmtgrheid omtrent het Europese
Stelsel van Centrale Banken, waarvan openbaarmakingretsdifkerwijs is te verwachten,
significante invioed zou kunnen hebben op de koers van finanngttumenten of op de
koers van daarvan afgeleide financiéle instrumenten.

5 compliance officer: de medewerker van de afdeling Compli&nogegriteit, belast met het
interne toezicht op de naleving van deze regeling.

6 gelieerde derde:

a. de echtgenoot, echtgenote of partner en minderjarige kinderanzatidanige relatie
tot de medewerker staan, dat zij redelijkerwijs kennis kuneemen van
koersgevoelige informatie waarover de medewerker beschikt;

b. een lasthebber en vermogensbeheerder, niet zijnde eenavrijebleheerder, voor
zover handelend voor of ten behoeve van de medewerker bij hettenrof
bewerkstelligen van privé-transacties;
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c. een rechtspersoon of beleggingsclub waarin de medewerkevenmgean
zeggenschap ten aanzien van het beleggingsbeleid heeft.

Algemene uitgangspunten met betrekking tot privé-tranacties

De medewerker vermijdt elk gebruik van koersgevoelige informagemedewerker
vermijdt iedere vermenging van zakelijke en privé-belangepectigvelijk de redelijkerwijs
voorzienbare schijn daarvan, die te maken heeft met panéacties in financiéle
instrumenten.

De medewerker gebruikt koersgevoelige informatie waarover Hipoaitde van zijn werk bij
DNB beschikt, nooit om persoonlijk voordeel te behalen.de#dt ook voor informatie die is
verkregen in het kader van de samenwerking met andere tderidbts of toezichthoudende
instanties of in het kader van de samenwerking met andaygteiten en (bestuurs)organen.

De medewerker gaat uiterst zorgvuldig om met informatidaitakelijke sfeer waarvan hij
weet of redelijkerwijs moet vermoeden dat die informgéleit als koersgevoelig. Die
informatie blijft gescheiden van de privé-sfeer.

De medewerker stelt zich terughoudend op bij het verriatfteewerkstelligen van prive-
transacties. Hij verricht of bewerkstelligt geen prirsiasacties die als buitensporig of als
speculatief kunnen worden aangemerkt.

Handelen of nalaten door de medewerker in strijd met ggding wordt beschouwd als een
ernstige inbreuk op het vertrouwen dat DNB als werkgevee imedewerker moet kunnen
stellen en kan op grond daarvan leiden tot een passemcteesioor de directie. Voorbeelden
van sancties zijn: overplaatsing, schorsing, andere diszingdinf arbeidsrechtelijke
maatregelen, beéindiging van zijn werkzaamheden, inhoudmgosus, ontslag, boete en/of
een vordering tot schadevergoeding. De directie kan bovendient&esbt aangifte ter zake
van een strafbaar feit bij de bevoegde strafrechtelijkariaeiten.

Specifieke gedragsregels voor medewerkers met betrekkingt privé-transacties

Algemeen

12

13

Het is de medewerker niet toegestaan privé-transactiesrtehten in financiéle
instrumenten die zijn uitgegeven door onder toezicht staandenemdegen.

De medewerker die voor de inwerkingtreding van deze regelmgvdbvoor indiensttreding
bij DNB — anders dan door middel van een overeenkomst tothaijd-beheer — privé-
transacties heeft verricht als bedoeld in artikel 12, $tiooten 24 maanden de daaruit
verworven financiéle instrumentena@dor deze financiéle instrumenten te verkopen. Voor
het afstoten van deze financiéle instrumenten is de fgaaade toestemming van de
compliance officer vereist. Vanaf het verstrijken vanedezmijn van 24 maanden is het niet
meer toegestaan om privé-transacties te verrichten infiderei€le instrumenten voor
zolang het dienstverband voortduurt, tenzij in uitzonderlijke ¢mvan met voorafgaande
toestemming van de compliance officer (‘freeze’). Ongen stockdividend mag worden
behouden.
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Het is de medewerker die voor de inwerkingtreding van dezemggdan wel voor
indiensttreding bij DNB — anders dan door middel van een ovkoesst tot vrije hand-
beheer — andere privé-transacties heeft verricht, dieeiehigbaar zijn met deze regeling,
toegestaan de daaruit verworven financiéle instrumeieteshouden. Ontvangen
stockdividend mag worden behouden. Voor het afstoten varfidareiéle instrumenten is
de voorafgaande toestemming van de compliance officer wereis

Uitgezonderd van het verbod genoemd onder artikel 12 zijn privé-ttaassm het kader van
een verzekering, pensioen, (aanvullende) pensioenvoorzieningslewgregeling of
soortgelijke voorziening waarvan de waarde of uitkering op deigeijze afhankelijk is van
de waarde van financiéle instrumenten, mits de medewgelesr aanwijzing kan geven ten
aanzien van de transacties in die financiéle instrtemen

De compliance officer kan in bijzondere gevallen op verzoeldeamedewerker
toestemming verlenen voor het verrichten van privé-transactit betrekking tot financiéle
instrumenten als bedoeld in artikel 12. Aan deze toestermiramgle compliance officer
voorschriften verbinden of beperkingen stellen. Als bijzonder geweden in ieder geval
aangemerkt:

a. personeelsregelingen betreffende aan werknemers toegekendefamarstrumenten
(personeelsopties);

claimemissies;

openbare biedingen;

converteerbare obligaties;

splitsing van aandelen.

®oo o

De bepalingen van deze regeling zijn van overeenkomstige tagpasgsiinanciéle
instrumenten waarover de medewerker de beschikkingsbevoegdh¢idenkefgen
vanwege of als gevolg van vererving, schenking of andere voramewevkrijging.

Het is de medewerker niet toegestaan privé-transactiashterr in financiéle instrumenten
die zijn uitgegeven door een cliént of vermoedelijke cliénteen onder toezicht staande
financiéle onderneming, indien tevens het vermoeden bestadd dagdewerker in dat kader
beschikt of heeft beschikt over koersgevoelige informatie. Didoteheeft mede betrekking
op een beursintroductie of een andere emissie van finamus&rumenten van de
desbetreffende cliént of vermoedelijke cliént, ongeacht of de toelscht staande
financiéle onderneming rechtstreeks of middellijk betrokkdmijidie beursintroductie of
andere emissie.

Het is de medewerker niet toegestaan voor eigen rekening birementwintig uur opdracht
te geven tot zowel een aan- als verkooporder van dezelfddisaociéle instrumenten of
met betrekking tot financiéle instrumenten in hetzeltaels (verbod op “intraday-handel”).

Het is de medewerker niet toegestaan voor eigen rekening béh®eve van een derde
privé-transacties te verrichten, wanneer hij tijdens defeidasy van zijn functie namens
DNB soortgelijke transacties heeft verricht of zal vértien of wanneer hij geacht wordt op
de hoogte te zijn of kunnen zijn dat dergelijke transa¢tebben plaatsgevonden of zullen
plaatsvinden (verbod op “frontrunning”).
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Medewerkers die vanwege werkzaamheden in een specifiek gevalerggekoelige informatie
beschikken
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Het is de medewerker die niet als insider is aangewezzgr, vanwege werkzaamheden in
een specifiek geval over koersgevoelige informatie besohkdan beschikken, in dat
specifieke geval niet toegestaan privé-transacties te mamién financiéle instrumenten die
zijn uitgegeven door de onderneming waarop de specifieke koersgevoigeaitie
betrekking heeft. Voorts brengt de medewerker de compliancerofinverwijld op de
hoogte, indien hij zodanig frequent over koersgevoelige inforrbasiehikt dat hij
redelijkerwijs kan vermoeden dat hij als insider zou moeterden aangewezen.

Toezicht op medewerkers
De compliance officer is belast met het interne toezicltteopaleving van deze regeling.

De medewerker doet bij indiensttreding opgave van zijn &g instrumenten aan de
compliance officer.

De compliance officer is te allen tijde bevoegd een onderzoek(doen) stellen met
betrekking tot enige privé-transactie verricht door, in opdreah of ten behoeve van de
medewerker. De medewerker wordt in de gelegenheid gestel@geren op de uitkomst van
dat onderzoek.

De compliance officer stelt bij wijze van steekproef onderzo@k@nder medewerkers naar
de naleving van deze regeling.

De medewerker verstrekt de compliance officer desgevraagoheen een door de
compliance officer te stellen redelijke termijn aldormatie met betrekking tot een door, in
opdracht van of ten behoeve van hem verrichte privé-tra@esac

De medewerker spant zich binnen de grenzen van redelijkhdidligkheid ervoor in dat met
hem gelieerde derden desgevraagd en binnen een door de complimecéeo$tellen
redelijke termijn alle relevante informatie aan de climmge officer verstrekken die deze
nodig heeft voor het interne toezicht op de naleving van dgeéng.

De ingevolge deze regeling verstrekte informatie wordttstartrouwelijk behandeld en is
alleen toegankelijk voor de compliance officer, voor degenernatr of namens hem
werkzaamheden verrichten, voor de Interne accountantsdiensor de directie. De
compliance officer zal binnen 10 werkdagen aan de medeweroaitvingst van de
verstrekte informatie bevestigen.

Het Afdelingshoofd Compliance & integriteit rapporteert it keeder van de
kwartaalmanagementrapportage aan de directie omtrent agengalan deze regeling.
Specifieke gedragsregels voor insiders met betrekkingt privé-transacties

Het is de insider niet toegestaan privé-transacties tehltsm, anders dan transacties in:
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a. rechten van deelneming in een beleggingsinstelling, ariiasider geen invioed heeft op
het beleggingsbeleid van de desbetreffende beleggingsinstelling

b. afgeleide financiéle instrumenten op niet door de insglbeinvioeden indexfondsen;

c. financiéle instrumenten door gebruik te maken van eeriagasirekkende overeenkomst
tot vrije hand-beheer.

Het is de insider niet toegestaan deel uit te maken o kgrt van een beleggingsclub.

De insider bevordert naar zijn beste vermogen dat doohemetgelieerde derden geen privé-
transacties worden verricht die strijdig moeten wordextigemet deze regeling.

Toezicht op insiders

De insider stelt de compliance officer in kennis vanregeivé-transactie, met uitzondering
van de privé-transacties verricht via een overeenkomsti@twand-beheer als genoemd in
artikel 30 onder c), bij voorkeur door middel van het rechtstrieeés verstrekken van de
afschriften (en de jaaropgave) door de instelling via wedlelt belegd, dan wel door het
onverwijld zelf verstrekken van kopieén van deze afschrétende compliance officer.

De medewerker doet bij aanwijzing als insider tijdens digmstverband, alsmede bij
verkrijging van enig financieel instrument anders dan doddetivan een privé-transactie,
(bijv. ingeval van nalatenschap of schenking) onverwijld epgean de compliance officer
van (de wijziging van) zijn vermogenspositie voor zover betrekkeizhend op financiéle
instrumenten.

De insider spant zich binnen de grenzen van redelijkheidlgkhieid ervoor in dat met hem
gelieerde derden desgevraagd en binnen een door de complianeetef§itellen redelijke
termijn alle relevante informatie aan de complianceceffiverstrekken die deze nodig heeft
voor het interne toezicht op de naleving van deze regeling.

Indien de insider voornemens is periodiek een bepaalde prigattente verrichten met
betrekking tot dezelfde of soortgelijke financiéle instrumeniégegeven door of betrekking
hebbende op dezelfde instelling, kan de compliance officer opeleran de insider
ontheffing verlenen voor de rapportageplicht als bedoeld in aBikdbe compliance officer
kan aan deze ontheffing voorschriften verbinden of beperkisigdan.

Slot- en overgangsbepalingen en hardheidsclausule

De bepalingen van deze regeling blijven van toepassing op de pr&desven insiders
gedurende zes maanden nadat zij die hoedanigheid hebben verloren

De compliance officer is bevoegd in voorkomende gevallen op veraoe#termedewerker
ontheffing te verlenen van een of meer bepalingen van dgeéng, indien de toepassing
van deze bepaling of bepalingen voor de medewerker zou leideeniéennelijke en
onevenredige hardheid.

In gevallen waarin deze regeling niet voorziet, besludidectie na raadpleging van de
compliance officer.
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40 De directie beslist in geschillen omtrent de uitleg enitl®ering van deze regeling.

Bijlagen:

- Toelichting op de Regeling privé-beleggingstransacties

- Wet op het financieel toezicht — hoofdstuk 5.4 Regels ter voorkgammgarktmisbruik en
voor het optreden op markten in financiéle instrumenten
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Toelichting op de Regeling privé-beleggingstransacties

Voor DNB-medewerkers die willen beleggen in effecten agpalingen van kracht die zijn
opgenomen in de Regeling privé-beleggingstransacties. De voltetigjes beschikbaar op DNB
Plaza via Medewerker > Compliance en integriteit

Compliance ten aanzien van beleggingen

Compliance wil zeggen: voldoen aan en je houden aan de vofiesghn dit geval die met

betrekking tot privé-beleggingstransacties. De gedachter atgte regeling is dat DNB-ers

zorgvuldig om moeten gaan met informatie, waarover we ola®mwerk beschikken en die niet of nog
niet openbaar is. Je mag zulke informatie niet in je eigendeel of in het voordeel van een derde
gebruiken of laten gebruiken. Met de regels voor DNB is aarigeshg de regels die zijn opgelegd
aan de onder toezicht staande instellingen. De regelzgglenig dat DNB ook aan de buitenwereld
kan laten zien dat zij serieus te werk gaat bij lgegtrigaan van misbruik van voorwetenschap. Een
ander belang van DNB is het voorkomen van reputatieschad@lBijals toezichthouder. DNB wil

aan de buitenwereld duidelijk maken dat het haar erns¢tisie bescherming van de informatie die de
onder toezicht staande instellingen aan DNB verstrekken.

De belangrijkste onderwerpen uit deze regeling en de ral@aompliance officer tref je hieronder
aan.

Algemene beperking voor alle medewerkers

Uitgangspunt is dat het medewerkers van DNB vrij stala¢lieggen zolang zij maar elk gebruik van
koersgevoelige informatie vermijden. Bij het verrichten van goei&ggingstransacties is het dus niet
toegelaten om te handelen met voorkennis. Tevens is er ooke@eeenging van zakelijke belangen
met privé-belangen toegelaten. Je mag ook niet de schijahierekken. Om deze reden heeft DNB
aan haar medewerkers beperkingen opgelegd voor het verriemgmivé-beleggingstransacti&e
belangrijkste beperking is dat het voor medewerkers nieis toegestaan te beleggen in onder
toezicht staande ondernemingerZie artikel 12 van de regelinBit verbod betreft niet alleen
aandelen, opties, obligaties en ander verhandelbaar schulaipier die zijn uitgegeven door deze
ondernemingen, maar ook alle overige vormen van hun waardepapen en financiéle
instrumenten. Let op ‘fondsen’ die feitelijk uitgiftes van de betrokken ondernemingen zijn. Deze
vallen dus eveneens onder het verboth de brochure/prospectus staat dan de betrokken
onderneming als uitgevende partij vermeld. Voorbeelden hiervadeipEX clickers of Nasdaq
Garantiecertificaten. Anders gezegd: ook garantieprodugteiekte obligaties, gestructureerde
producten enz. uitgegeven door bijvoorbeeld banken vallen ondezrbed.

Ter voorkoming van een eventueel misverstand: het opengebenik maken van een bankrekening,

een spaarrekening of een depositorekening valt niet onder dekbege bepalingen die hier boven
zijn genoemd.

Toelichting bij de Regeling privé-beleggingstrarissc ~ versie december 2010 8



De Nederlandsche Bank

Eurosysteem

Extra beperking voor medewerkers die als insider zijn aagewezen

Uitwerking van het * insider’begrip:

"Als insider wordt aangemerkt: de medewerker die structureelaalniet via collega’s van de eigen
of andere afdeling/divisie- toegang heeft tot, resp. de beschik&efyover koersgevoelige informatie
over (non) otso’s dan wel het monetaire beleid van DNB/ECB/ESCBr#diverker waarvan de
kans aanzienlijk is dat hij in de nabije toekomsistictured toegang zal krijgen tot resp. de
beschikking zal krijgen over dergelijke informatie."

Voor deze specifieke groep medewerkers (insiders) gelden gaedete beperkingen. Deze
beperkingen komen bovenop de beperkingen die voor alle medewerldss. g&or insiders geldt de
beperking dat zij alleen mogen beleggen in aandelenjdiaiyegeven door beleggingsinstellingen
en indexfondsen. De medewerkers die als insider worden aangews den daar door middel van
een aparte brief over geinformeerd. Deze beleggingsbeperkiijig@verigens niet van toepassing
indien gebruik wordt gemaakt van een schriftelijke beheeeen&omst, de zogenaamde vrije hand-
beheerovereenkomst. Zie daarvoor de volgende paragraaf.

Vrije hand-beheer

Medewerkers kunnen kiezen voor de mogelijkheid om het beheer wveffiectenportefeuille over te
dragen aan een externe vermogensbeheerder. Bij een keuzeavioargdilijkheid, vervallen de
beperkingen zoals in de regeling zijn vastgelegd. Artikeéfkindat verder uit. Een van de
voorwaarden is dat de medewerker geen instructies aameéerder mag geven. Ter voorkoming van
misverstand: het is vanzelfsprekend wel toegestaan om voadraerbeheerder het beleggingsbeleid
te bespreken op basis van een vooraf vastgesteld risimy@ofdat beleggingsbeleid periodiek te
evalueren en desgewenst bij te stellen

Rapportageverplichting voor insiders

Voor alle insiders is een rapportageverplichting van kratib de artikelen 33 en 34 van de regeling.
Dat betekent onder meer dat iedere beleggingstransactie matnagemeld, bij voorkeur door
middel van het rechtstreeks laten verstrekken van hefactiaafschrift door de instelling via welke
belegd wordt. Indien daar de voorkeur aan wordt gegeverm&arer ook voor kiezen zelf direct
duplicaten van de transactieafschriften te zenden aeaondgliance officer.

Voor onderstaande transacties is een rapportage bij den&ate voldoende:

» periodieke beleggingen op een via DNB bij ABN AMRO geopende |évamskening;

» periodieke beleggingen op een via DNB bij Fortisbank geopendd@pasekening;

» voor transacties die tot stand komen op basis van periociske stortingen bij de
onderneming via welke wordt belegd kan de compliance officer impefe van de insider
ontheffing verlenen voor de rapportageplicht als bedoeld in aBikdbe compliance officer
kan aan deze ontheffing voorschriften verbinden of beperkisigden. In dergelijke gevallen
kan met één melding per jaar worden volstaan, onder dekaairig dat de rest van het jaar
identieke periodieke stortingen zullen plaatsvinden.
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Gelieerde derde

Een bijzondere categorie betreft de zogenaamde gelieerde deitdajn onder andere de partner en
de minderjarige kinderen van de medewerker. Daarnaast zijanusge partijen als gelieerde derden
gekwalificeerd. Zie daarvoor artikel 6 van de regelingré&yeling verplicht alle medewerkers zich in
te spannen dat de gelieerde derde desgevraagd alle relevantetie binnen een redelijke termijn
aan de compliance officer verstrekt. Voor insiders geldt faiea dat zij verplicht zijn te bevorderen
dat hun gelieerde derden geen transacties in financgtt@enmenten verrichten die strijdig zijn met de
regeling voor insiders.

Grandfathering-clausule

Het is mogelijk dat de medewerker bij in dienst treden jofdm interne overstap effecten in bezit
heeft die niet verenigbaar zijn met de regeling. In de regiliagn bepaling opgenomen op grond
waarvan die effecten mogen worden behouden. Dit geldt oakhabstock-dividend dat uit dit
effectenbezit voortvloeit. Voor het afstoten van dezeceééin is voorafgaande goedkeuring van de
compliance officer vereist. De duur voor het aanhouden fiacien in instellingen die onder toezicht
staan van DNB is beperkt tot twee jaar. Na tweeyamden ze onder een zogenoemde ‘freeze’
gebracht. Dit betekent dat ze, uitzonderlijke situaties @éetem, niet meer mogen worden verkocht
zolang het dienstverband bij DNB doorloopt. Zie de artikelen 134en

Uitzondering voor beleggingshypotheken en lijfrenteverzekengen

Uitgezonderd van het algemene verbod om te beleggen in effécieerge financiéle instrumenten
van onder toezicht staande ondernemingen zijn transactiesbiand met beleggingshypotheken of
lijfrenteverzekeringen, waarvan de uitkering op enigerlegengfhankelijk is van de waarde van de
effecten, maar waarbij de medewerker geen aanwijzingegekaan tot het verrichten van
beleggingstransacties in individuele ondernemingen. Ook hierdgltiet wel is toegelaten vooraf
met de financiéle dienstverlener het te voeren beleggingdltelbespreken en dat periodiek te
evalueren. Voor insiders geldt overigens wel een rapportalgepbor deze beleggingen.

Koersgevoelige informatie van andere ondernemingen

Een medewerker mag niet beleggen in effecten van ondernenmirayem hij uit hoofde van zijn
werkzaamheden over koersgevoelige informatie beschikt via arelgchit staande ondernemingen.

Intraday handel

Het is niet toegestaan om binnen 24 uur opdracht te geven tet aamkoop als verkoop van effecten
of overige financiéle instrumenten in hetzelfde fonds.

Front running

Het is de medewerker niet toegestaan om voor eigen rekenisgdti@s in financiéle instrumenten te
verrichten wanneer hij tijdens de uitoefening van zijn fienchmens DNB dergelijke transacties heeft
verricht of zal verrichten.
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Hardheidsclausule

In artikel 38 is geregeld dat de compliance officer in voorkomeedallen ontheffing kan verlenen
van een of meer bepalingen uit de regeling indien toepassmdi® bepalingen zou leiden tot een
kennelijke en onevenredige hardheid. Indien de situatie in kwasitigeldt voor andere
medewerkers, hoeven die niet ook een ontheffingsverzoek iarterdi

Rol van de compliance officer

Binnen DNB is de compliance officer aangewezen om toe teopiele naleving van deze
regelgeving. De compliance officer vervult daarmee eenaleseertrouwensfunctie en alle
informatie die medewerkers aan hem moeten verstrekkenatnekking tot hun privé-transacties in
financiéle instrumenten worden door hem/haar strikr@evielijk behandeld.

Privacy

Ter bescherming van uw privacy is de administratieve proceduai@nig dat de verstrekte gegevens
binnen een zo klein mogelijke kring bekend zijn. De medksvsrdie in het kader van
transactiemeldingen en uitvoering van de jaarcontrole/steekpret de compliance officer
samenwerken, hebben de opdracht de gegevens strikt verijhue/behandelen. Uitsluitend indien
de compliance officer een overtreding van de regels condiatakhij daarover aan de directie
rapporteren.

Vragen?

Voor vragen over de regeling en/of een afspraak kunt u kemaaarcompliance.officer@dnb. rdf
bellen met tst. 3838.
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Bijlage: Wet op het financieel toezicht — hoofdstuk 5.4 Refgeter voorkoming van
marktmisbruik en voor het optreden op markten in financiéle instrumenten

Toelichting: hieronder zijn de relevante definities en de verbodsingggaliuit de Wet op het
financieel toezicht (Wft) opgenomen met betrekking tot marktmksknals deze luiden ten tijde van
de inwerkingtreding van deze regeling.

Deel 1 Wit — Algemeen deel
Hoofdstuk 1.1. Inleidende bepalingen
Afdeling 1.1.1. Definities

Artikel 1:1

In deze wet en de daarop berustende bepalingen wordt, voordetvanders is bepaald, verstaan onder: [...]

effect:

a. een verhandelbaar aandeel of een ander daarmeeeagsiglen verhandelbaar waardebewijs of recht of
een appartementsrecht;

b. een verhandelbare obligatie of een ander verhandeltiaaldinstrument; of

c. elk ander door een rechtspersoon, vennootschap dlimgstétgegeven verhandelbaar waardebewijs
waarmee een in onderdeel a of b bedoeld effect doorferiing van de daaraan verbonden rechten of door
conversie kan worden verworven of dat in geld wordt afgewikkel

[...]

financieel instrument:

a. effect;

geldmarktinstrument;

recht van deelneming in een beleggingsinstellingzijrete effect;

optie, future, swap, rentetermijncontract of andewaincontract dat betrekking heeft op effecten, valuta

rentevoeten of rendementen, of andere afgeleide insttameéndexen of maatstaven en dat kan worden

afgewikkeld door middel van materiéle aflevering of in eoién;

e. optie, future, swap, rentetermijncontract of amideivatencontract dat betrekking heeft op grondstoffen en
in contanten moet of mag worden afgewikkeld naar keuze vavaeette partijen, tenzij de reden het in
gebreke blijven is of een andere gebeurtenis die beéngdigin het contract tot gevolg heetft;

f.  optie, future, swap of ander derivatencontract daekking heeft op grondstoffen, alleen kan worden
afgewikkeld door middel van materiéle levering en wordhardeld op een gereglementeerde markt of
een multilaterale handelsfaciliteit;

g. andere optie, future, swap of termijncontract dan beaweler f of ander derivatencontract dat betrekking
heeft op grondstoffen, kan worden afgewikkeld door middel vagrige levering en niet voor
commerciéle doeleinden bestemd is, en dat de kenmerken vae afgideide financiéle instrumenten
heeft;

h. afgeleid instrument voor de overdracht van kredietr;is

i.  financieel contract ter verrekening van verschille

j.-  optie, future, swap, termijncontract of ander deemaontract met betrekking tot klimaatvariabelen,
vrachttarieven, emissievergunningen, inflatiepercentagasdsre officiéle economische statistieken, en
dat contant moet, of, op verzoek van één der partijernywkatien afgewikkeld, anderszins dan op grond
van een verzuim of een ander ontbindend element of andeaitédacontract met betrekking tot activa,
rechten, verbintenissen, indices of maatregelen dan hiereooeld en dat de kenmerken van andere
afgeleide financiéle instrumentenbezit; [...]

aoo
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Deel 5 Wit — Deel Gedragstoezicht financiéle markten

Hoofdstuk 5.4. Regels ter voorkoming van marktmisbruik en voor hebptreden op markten in
financiéle instrumenten

Afdeling 5.4.1. Inleidende bepaling

Artikel 5:53 [definitie van koersgevoelige informatie AMoorwetenschap]

1. In dit hoofdstuk en de daarop berustende bepalingen worthamrmderoorwetenschagbekendheid met
informatie die concreet is en die rechtstreeks of mifldbetrekking heeft op een uitgevende instelling als
bedoeld in het vierde lid, onderdeel a, waarop de finaniétrumenten betrekking hebben of omtrent de
handel in deze financiéle instrumenten, welke informageopenbaar is gemaakt en waarvan openbaarmaking
significante invloed zou kunnen hebben op de koers vaimaeciéle instrumenten of op de koers van daarvan
afgeleide financiéle instrumenten. Voorzover het dstoffenderivaten betreft wordt in dit hoofdstuk en de
daarop berustende bepalingen, in afwijking van de vorigénvamder voorwetenschap verstaan: bekendheid
met niet openbaar gemaakte informatie die concreetdgeaechtstreeks of middellijk betrekking heeft op een
of meer grondstoffenderivaten, van welke informatie belegggedie grondstoffenderivaten bekendmaking
mogen verwachten op grond van marktpraktijken die gebruikéfijlop de gereglementeerde markt of
vervangen door: de multilaterale handelsfaciliteit waardsobeleggingsonderneming een vergunning heeft als
bedoeld in artikel 2:96 waarop die grondstoffenderivaten wmovdehandeld.

Afdeling 5.4.2. Regels ter voorkoming van marktmisbruik
§ 5.4.2.1. Verbodsbepalingen

Artikel 5:56 [verbod op het gebruik van voorwetenschap]

1. Hetis een ieder die behoort tot een in het tweedgetidemde categorie personen verboden om gebruik te
maken van voorwetenschap door een transactie te verrwhtemewerkstelligen:

a. in of vanuit Nederland of een staat die geen ktis$an financiéle instrumenten die zijn toegelatdrde
handel op een gereglementeerde markt waarvoor een vergasinedoeld in artikel 5:26, eerste lid, is
verleend of een multilaterale handelsfaciliteit waarvdm beleggingsonderneming een vergunning heeft
als bedoeld in artikel 2:96 of waarvoor toelating tottdiadel is aangevraagd;

b. in of vanuit Nederland in financiéle instrumentia zijn toegelaten tot de handel op een gereglementeerde
markt in een andere lidstaat of die zijn toegelaten tbagielel op een met een gereglementeerde markt of
multilaterale handelsfaciliteit vergelijkbaar systeeneém staat die geen lidstaat is, of in financiéle
instrumenten waarvoor toelating tot die handel is aanggdyad

c. in of vanuit Nederland of een staat die geen kdssan financiéle instrumenten, niet zijnde finareiél
instrumenten als bedoeld in onderdeel a of b, waarvaraded® mede wordt bepaald door de in onderdeel
a of b bedoelde financiéle instrumenten;

d. in of vanuit een andere lidstaat in financiélerimaenten die zijn toegelaten tot de handel op een
multilaterale handelsfaciliteit waarvoor de beleggingsondeimg een vergunning heeft als bedoeld in
artikel 2:96.

2. Dein het eerste lid bedoelde categorieén zijn:

a. personen die over voorwetenschap beschikken vanwefgt luett zij het dagelijks beleid bepalen of mede
bepalen dan wel toezicht houden op het beleid en de algeyapgeran zaken van de uitgevende instelling,
bedoeld in artikel 5:53, vierde lid, onderdeel a, waaropodewetenschap betrekking heetft;

b. personen die over voorwetenschap beschikken vanwefgt st zij beschikken over een
gekwalificeerde deelneming in de uitgevende instelling, éldda artikel 5:53, vierde lid, onderdeel a, of
die financiéle instrumenten heeft uitgegeven als bedodildtirerste lid, onderdeel c waarop de
voorwetenschap betrekking heetft;
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personen die toegang hebben tot informatie als libitoartikel 5:53, eerste lid, uit hoofde van de
uitoefening van werk, beroep of functie; en

personen die over voorwetenschap beschikken uit hoafdbetrokkenheid bij strafbare feiten.

Het is een ieder die niet behoort tot een in het twigtdenoemde categorie en die weet of redelijkerwijs
moet vermoeden dat hij over voorwetenschap beschillipgen om gebruik te maken van die
voorwetenschap door:

in of vanuit Nederland of een staat die geen Btlstaeen transactie te verrichten of te bewerkstellige
financiéle instrumenten als bedoeld in het eerste ideeel a;

in of vanuit Nederland een transactie te veteittof te bewerkstelligen in financiéle instrumenten als
bedoeld in het eerste lid, onderdeel b; of

in of vanuit Nederland of een staat die geen kdssaeen transactie te verrichten of te bewerkstellige
financiéle instrumenten als bedoeld in het eerste ideeel c;

in of vanuit een andere lidstaat een transactiertechten of te bewerkstelligen in financiéle instruneant
als bedoeld in het eerste lid, onderdeel d.

Van informatie waarvan beleggers bekendmaking mogeraegkten als bedoeld in artikel 5:53, eerste lid,
tweede volzin, is sprake indien deze van dien aard is dat de

routinematig beschikbaar wordt gesteld aan de beleggdiesfinanciéle instrumenten; of

openbaar moet worden gemaakt overeenkomstig de trestiieg tot de in dat lid bedoelde markt
geldende wettelijke voorschriften of volgens de op die malikhmgfeerde marktregels, overeenkomsten of
gangbare gewoonten.

Het eerste en derde lid zijn niet van toepassing ogehéthten of bewerkstelligen van transacties in
financiéle instrumenten:

ter nakoming van een opeisbare verbintenis die restisniol op het tijdstip waarop degene die de
transactie verrichtte of bewerkstelligde kennis kreegintormatie als bedoeld in artikel 5:53, eerste lid,
eerste volzin, met betrekking tot de uitgevende instelbedpeld in artikel 5:53, vierde lid, onderdeel a,
waarop die financiéle instrumenten betrekking hebben;

in het kader van het monetaire beleid, het vhéliégd of het beheer van de overheidsschuld,;

in het kader van een terugkoopprogramma zoals omschirehoofdstuk Il van verordening nr. 2273/2003
van de Commissie van de Europese Gemeenschappen vacethde 2003 tot uitvoering van Richtlijn
2003/6/EG van het Europees Parlement en de Raad wat dedeitingysregeling voor
terugkoopprogramma’s en voor de stabilisatie van finanicisteumenten betreft (PbEU L 336); en

in het kader van stabilisatie zoals omschrevewafdstuk 11l van verordening nr. 2273/2003 van de
Commissie van de Europese Gemeenschappen van 22 decembert 208dring van Richtlijn
2003/6/EG van het Europees Parlement en de Raad wat dedeitingsregeling voor
terugkoopprogramma’s en voor de stabilisatie van finanicisteumenten betreft (PbEU L 336).

Bij algemene maatregel van bestuur kunnen categor@®atties worden aangewezen waarop de in het
eerste en derde lid bedoelde verboden niet van toepassinQaajrbij kan binnen een aan te wijzen
categorie onderscheid worden gemaakt naar de personen daor déeomstandigheden waaronder de
transacties worden verricht of bewerkstelligd.

Het is verboden om gebruik te maken van voorwetensidpte trachten een transactie te verrichten of te
bewerkstelligen als bedoeld in het eerste lid.

Artikel 5:57 [“tipverbod”]

1.

Het is een ieder die behoort tot een in artikel Sve€ede lid, onderdeel a, b of d, bedoelde categorie
alsmede een ieder die beschikt over voorwetenschap eorbédt de in artikel 5:56, tweede lid, onderdeel
¢, bedoelde categorie verboden om in of vanuit een in aBtik6| eerste lid, onderdeel a, b, c of d,
bedoelde staat, voorzover het financiéle instrumenterfbals bedoeld in het betreffende onderdeel:

de informatie waarop zijn voorwetenschap betrekkagfttaan een derde mee te delen, anders dan in de
normale uitoefening van zijn werk, beroep of funatie;
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een derde aan te bevelen of ertoe aan te zetteadtiasge verrichten of te bewerkstelligen in die
financiéle instrumenten.

Het eerste lid is van overeenkomstige toepassing apaader die weet of redelijkerwijs moet vermoeden
dat hij over voorwetenschap beschikt.

Bij algemene maatregel van bestuur kunnen regels wgesdéeld met betrekking tot de gevallen waarin en
de omstandigheden waaronder sprake is van meedelen in het&adie normale uitoefening van werk,
beroep of functie als bedoeld in het eerste lid, ondeedeel

Artikel 5:58 [verbod op marktmanipulatie]

1.

Het is verboden om in of vanuit een in artikel 5:88st lid, onderdeel a, b of d, bedoelde staat telkens
voorzover het financiéle instrumenten betreft als bedoefiebi desbetreffende onderdeel:

een transactie of handelsorder in financiéle insmtiem te verrichten of te bewerkstelligen waarvan een
onjuist of misleidend signaal uitgaat of te duchten isbraekking tot het aanbod van, de vraag naar of de
koers van die financiéle instrumenten, tenzij degene diedsactie of handelsorder heeft verricht of
bewerkstelligd, aantoont dat zijn beweegreden om de trémsé@ttandelsorder te verrichten of te
bewerkstelligen gerechtvaardigd is en dat de transadtanafelsorder in overeenstemming is met de
gebruikelijke marktpraktijk op de desbetreffende gereglemetaaarnrkt of de desbetreffende multilaterale
handelsfaciliteit waarvoor de beleggingsonderneming een verguhageft als bedoeld in artikel 2:96;

een transactie of handelsorder in financiéle instniem te verrichten of te bewerkstelligen teneinde de
koers van die financiéle instrumenten op een kunstmatiguniegaouden, tenzij degene die de transactie
of handelsorder heeft verricht of bewerkstelligd, aantdantijn beweegreden om de transactie of
handelsorder te verrichten of te bewerkstelligen gereafuligabis en dat de transactie of handelsorder in
overeenstemming is met de gebruikelijke marktpraktijk op dbeteeffende gereglementeerde markt of de
desbetreffende multilaterale handelsfaciliteit waandmbeleggingsonderneming een vergunning heeft als
bedoeld in artikel 2:96;

een transactie of handelsorder in financiéle instniem te verrichten of te bewerkstelligen waarbij gebruik
wordt gemaakt van bedrog of misleiding; of

informatie te verspreiden waarvan een onjuist ofeidiend signaal uitgaat of te duchten is met betrekking
tot het aanbod van, de vraag naar of de koers van finamt#tumenten, terwijl de verspreider van die
informatie weet of redelijkerwijs moet vermoeden datidformatie onjuist of misleidend is.

Het eerste lid is niet van toepassing op het verniabtbewerkstelligen van transacties of handelsorders in
financiéle instrumenten of het verspreiden van infdrenin het kader van:

het monetaire beleid, het valutabeleid of hetdreten de overheidsschuld;

een terugkoopprogramma zoals omschreven in hoofdstak Merordening nr. 2273/2003 van de
Commissie van de Europese Gemeenschappen van 22 decembert 208dring van Richtlijn

2003/6/EG van het Europees Parlement en de Raad van dedeutlype wat de uitzonderingsregeling
voor terugkoopprogramma'’s en voor de stabilisatie van fisenzistrumenten betreft (PbEU L 336); en
stabilisatie zoals omschreven in hoofdstuk Il varordening nr. 2273/2003 van de Commissie van de
Europese Gemeenschappen van 22 december 2003 tot uitvaariRicttlijn 2003/6/EG van het

Europees Parlement en de Raad van de Europese Unie wittateleringsregeling voor
terugkoopprogramma’s en voor de stabilisatie van finanicisteumenten betreft (PbEU L 336).

Bij of krachtens algemene maatregel van bestuur kurategorieén transacties of handelsorders worden
aangewezen waarop de in het eerste lid, aanhef en ondeaderieh, bedoelde verboden niet van
toepassing zijn en kunnen regels worden gesteld met betrekkidg wijze waarop tot deze aanwijzing
wordt gekomen.

Het eerste lid, aanhef en onderdeel d, is niet vangsiegavoorzover het betreft het verspreiden van
informatie door journalisten die in hun normale beroepdhpigheid handelen, rekening houdend met de
regels die gelden binnen hun beroepsgroep, tenzij zij vooofleéhst behalen uit de verspreiding van de
informatie.
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